NMASTERFLEX GROUP

Masterflex SE

Gelsenkirchen
Ordentliche Hauptversammiung

am Freitag, dem 05. Juli 2024, um 09.00 Uhr,

im Veranstaltungs- & Tagungszentrum Schacht Bismarck, Gelsenkirchen,
Uechtingstrasse 79E, 45881 Gelsenkirchen

Bericht des Vorstands zu Tagesordnungspunkt 8
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Bericht des Vorstands zu Tagesordnungspunkt 8 der Beschlussfassung uber
die Ermachtigung zur Ausgabe von Options- und/oder
Wandelschuldverschreibungen und zum Bezugsrechtsausschluss gemaR § 221
Absatz 4 Satz 2 i.V.m. § 186 Absatz 4 Satz 2 AktG

Die Ausgabe von Options- und/oder Wandelschuldverschreibungen (zusammen
nachfolgend auch ,Schuldverschreibungen®) bietet attraktive
Finanzierungsmoglichkeiten. Die Ermachtigung des Vorstands durch die
Hauptversammlung vom 28. Mai 2019, Options- und/oder Wandelanleihen auf Aktien
der Gesellschaft zu begeben, von der bislang kein Gebrauch gemacht wurde, lauft am
27. Mai 2024 aus. Sie soll daher durch eine neue Ermachtigung mit einer Laufzeit bis
zum 04. Juli 2029 ersetzt werden. Zur Sicherung der Gewahrung von Optionsrechten
und der Vereinbarung von  Optionspflichten nach  Maligabe der
Optionsanleihebedingungen an die Inhaber bzw. Glaubiger von Optionsscheinen aus
Optionsanleihen bzw. zur Sicherung der Erfullung von Wandlungsrechten und der
Erfullung von Wandlungspflichten nach Maligabe der Wandelanleihebedingungen an
die Inhaber bzw. Glaubiger von Wandelanleihen (Inhaber bzw. Glaubiger von
Optionsscheinen aus Optionsanleihen und Inhaber bzw. Glaubiger von
Wandelanleihen nachfolgend auch ,Inhaber®) sollen unter Aufhebung des bisherigen
bedingten Kapitals gemal® § 4 Absatz 6 der Satzung ein neues bedingtes Kapital
(Bedingtes Kapital 2024) und eine entsprechende Anderung von § 4 Absatz 6 der

Satzung beschlossen werden.

Durch die vorgeschlagene Ermachtigung zur Ausgabe von Schuldverschreibungen im
Gesamtnennbetrag von bis zu 60.000.000 Euro und die Schaffung des dazugehdrigen
bedingten Kapitals von bis zu 4.876.230,00 Euro sollen die Madglichkeiten der
Gesellschaft zur Finanzierung ihrer Aktivitaten erweitert werden. Die Ermachtigung
macht es moglich, zusatzlich zu den klassischen Formen der Fremd- und
Eigenkapitalaufnahme, je nach Marktlage attraktive Finanzierungsalternativen am
Kapitalmarkt zu nutzen und hierdurch die Voraussetzungen fur die kunftige
geschaftliche Entwicklung der Gesellschaft zu schaffen. Die Emission von

Schuldverschreibungen erlaubt die Aufnahme von Fremdkapital zu attraktiven
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Konditionen. Die Einraumung von Options- oder Wandlungsrechten bzw. die
Begrindung von Wandlungspflichten oder Wandlungsrechten zugunsten der
Gesellschaft eroffnet der Gesellschaft aulerdem die Chance, dass ihr die durch
Ausgabe von Schuldverschreibungen aufgenommenen Gelder ganz oder zum Teil als
Eigenkapital erhalten bleiben bzw. je nach Ausgestaltung sowohl fur
Bonitatsprafungen als auch fur bilanzielle Zwecke bereits vor Optionsausubung bzw.
Wandlung als Eigenkapital oder eigenkapitalahnlich eingestuft werden kénnen. Die
erzielten Options- bzw. Wandlungspramien sowie eine etwaige Eigenkapitaleinstufung
kommen der Kapitalbasis der Gesellschaft zugute. Die Ermachtigung sieht keine
Laufzeitbegrenzung fir die Schuldverschreibungen sowie die Options- und
Wandlungsrechte bzw. -pflichten vor, da der Vorstand bei Gestaltung der jeweiligen
Bedingungen der Schuldverschreibung bei Ausnutzung der Ermachtigung nicht darin
beschrankt werden soll, die Laufzeit entsprechend den dann geltenden Bedurfnissen
des Kapitalmarkts festzulegen. Die Ermachtigung gibt der Gesellschaft ferner die
erforderliche Flexibilitat, je nach Marktlage den deutschen Kapitalmarkt oder,
insbesondere Uber Mehrheitsbeteiligungsgesellschaften, auch den internationalen
Kapitalmarkt in Anspruch zu nehmen.

Die Schuldverschreibungen kdnnen beispielsweise zur Refinanzierung des Erwerbs
von Unternehmensbeteiligungen, Grundbesitz und anderen Wirtschaftsgltern oder zur
Ablosung bestehender Bank- und sonstiger Verbindlichkeiten der Gesellschaft
ausgegeben werden. Insbesondere bei Eintritt glnstiger Kapitalmarktbedingungen
erdffnet sich so dem Vorstand mit Zustimmung des Aufsichtsrats ein Weg zu einer im
Interesse der Gesellschaft liegenden flexiblen und zeitnahen Finanzierung. Weiterer
Spielraum fur die Ausgestaltung der Schuldverschreibungen wird durch die Moglichkeit
geschaffen, bei den Schuldverschreibungen gegebenenfalls auch eine Options- bzw.
Wandlungspflicht oder ein Wandlungsrecht der Gesellschaft vorzusehen. Die
Madglichkeit, durch einen Pflichtumtausch eine Wandlung zum Bdérsenkurs der Aktie
der Gesellschaft im Zeitpunkt der Wandlung herbeizufuhren, gibt der Gesellschaft
Sicherheit hinsichtlich der Umwandlung von Schuldverschreibungen in Eigenmittel.

Die Moglichkeit der Ausgabe von Schuldverschreibungen gegen Sachleistungen
erweitert die Handlungsfreiheit des Vorstands zusatzlich. Ein Bedurfnis, bei der
Ausgabe von Schuldverschreibungen auch Sachleistungen zuzulassen, kann

vornehmlich beim Erwerb von Unternehmen oder Unternehmensbeteiligungen
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bestehen. Mogliche Einsatzfelder einer solchen Ermachtigung sind zudem die
Ablésung bereits ausgegebener Wandelschuldverschreibungen oder der sog. Debt-
Equity-Swap, bei dem von der Gesellschaft anderweit aufgenommenes Fremdkapital

in Eigenkapital umgewandelt werden kann.

Bei der Begebung von Options- bzw. Wandelanleihen durch die Gesellschaft steht den
Aktionaren grundsatzlich ein gesetzliches Bezugsrecht auf die Schuldverschreibungen
zu (§§ 221 Absatz 4 Satz 2, 186 Absatz 1 AktG). Um die Abwicklung zu erleichtern,
kann von der Moglichkeit Gebrauch gemacht werden, die Options- und
Wandelanleihen an ein Kreditinstitut oder ein Bankenkonsortium oder an andere in
§ 186 Absatz 5 AktG genannte Unternehmen mit der Verpflichtung auszugeben, die
Schuldverschreibungen den Aktionaren zum Bezug anzubieten (mittelbares
Bezugsrecht, § 186 Absatz 5 AktG).

Die vorgesehene Moglichkeit zum Ausschluss des Bezugsrechts fur Spitzenbetrage
erscheint zweckmalig und erforderlich, um die Ausnutzung der erbetenen
Ermachtigung durch runde Betrage technisch durchfihrbar zu machen und die

Abwicklung von Bezugsrechten zu erleichtern.

Ein Ausschluss des Bezugsrechts zu Gunsten der Inhaber von etwa bereits
ausgegebenen Options- bzw. Wandelanleihen erfolgt mit Ruicksicht auf den
Verwasserungsschutz, der diesen nach den Bedingungen der Schuldverschreibungen
in aller Regel zusteht. Der Ausschluss des Bezugsrechts bei Ausnutzung dieser
Ermachtigung ist eine Alternative zu einer Anpassung des Options- bzw.
Wandlungspreises und ermdoglicht einen insgesamt hdheren Mittelzufluss; die
Gesellschaft hat zwar derzeit keine Options- und Wandlungsrechte ausgegeben, es ist
aber vorstellbar, dass die Gesellschaft von der Ermachtigung zeitlich gestaffelt
mehrfach Gebrauch machen wird.

Der Vorstand soll ferner ermachtigt werden, mit Zustimmung des Aufsichtsrats das
Bezugsrecht der Aktionare auf solche Schuldverschreibungen auszuschlieRen, die
Options- bzw. Wandlungsrechte auf Aktien der Gesellschaft mit einem Anteil von
insgesamt nicht mehr als zwanzig Prozent des Grundkapitals oder entsprechende
Options- bzw. Wandlungspflichten vorsehen; insofern gilt gemald § 221 Absatz 4
Satz 2 AktG die Bestimmung des § 186 Absatz 3 Satz 4 AktG sinngemaf. Fur die

nunmehr vom Gesetzgeber ausdricklich vorgesehene und von diesem erhdhte
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Zwanzig-Prozent-Grenze ist auf den Betrag des Grundkapitals abzustellen, der zum
Zeitpunkt der Hauptversammlung im Handelsregister eingetragen ist, oder aber auf
das zum Zeitpunkt der Ausuibung der Ermachtigung bestehende Grundkapital, falls
dessen Betrag - etwa aufgrund Einziehung von durch die Gesellschaft
zuruckerworbener eigener Aktien — niedriger sein sollte. Gegenwartig entspricht die
Zwanzig -Prozent-Grenze einem Grundkapitalbetrag von 1.950.492,00 Euro bzw.
1.950.492 Stlckaktien. Bei Ausnutzung der Zwanzig-Prozent-Grenze sind
anderweitige Bezugsrechtsausschlisse aufgrund anderer Ermachtigungen in
entsprechender Anwendung von § 186 Absatz 3 Satz 4 AktG anzurechnen. Das
bedeutet, dass die Zwanzig-Prozent-Grenze fir diese Ermachtigung unter
Berucksichtigung anderweitiger zum Zeitpunkt der Einrdumung dieser Ermachtigung
noch bestehender Bezugsrechtsausschlisse in entsprechender Anwendung von
§ 186 Absatz 3 Satz 4 AktG insgesamt nicht Uberschritten werden darf. Derartige
Anrechnungen kénnen insbesondere ein genehmigtes Kapital oder auch eigene Aktien
betreffen, die aufgrund einer Ermachtigung durch die Hauptversammlung nach § 71
Absatz 1 Nr. 8 AktG erworben wurden. Durch einen solchen Bezugsrechtsausschluss
erhalt die Gesellschaft die Moglichkeit, gunstige Kapitalmarktsituationen kurzfristig und
schnell auszunutzen und durch zeithahe Festsetzung der Anleihekonditionen
gunstigere Bedingungen — etwa bei der Bestimmung von Zinssatz, Options- bzw.
Wandlungspreis oder Ausgabepreis fur die Schuldverschreibungen — zu erreichen.
Zwar gestattet § 186 Absatz 2 AktG bei Einrdumung eines Bezugsrechts eine
Veroffentlichung des Bezugspreises (und damit bei Schuldverschreibungen deren
Konditionen) bis spatestens drei Tage vor Ablauf der Bezugsfrist. Angesichts der
Volatilitat an den Aktienmarkten besteht aber auch dann ein Marktrisiko, insbesondere
Kursanderungsrisiko, Uber mehrere Tage, das zu Sicherheitsabschlagen bei der
Festlegung der Schuldverschreibungsbedingungen und so zu nicht optimalen
Konditionen fihren kann. Auch ist bei Bestand eines Bezugsrechts wegen der
Ungewissheit Uber dessen Ausubung (Bezugsverhalten) die erfolgreiche Platzierung
bei neuen Investoren gefahrdet, jedenfalls aber mit zusatzlichen Aufwendungen
verbunden. SchlieBlich kann die Gesellschaft bei Einraumung eines Bezugsrechts
wegen der Lange der Bezugsfrist nicht kurzfristig auf gunstige bzw. ungunstige
Marktverhaltnisse reagieren. Im Ubrigen kénnen mit Hilfe einer derartigen Platzierung
unter Nutzung des erleichterten Bezugsrechtsausschlusses neue Investoren im In-

und Ausland gewonnen werden. Bei einer Zuteilung der Schuldverschreibungen an
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einen oder mehrere Investoren wird sich der Vorstand ausschlielich am

Unternehmensinteresse orientieren.

Bei einem solchen Bezugsrechtsausschluss ist entsprechend § 186 Absatz 3 Satz 4
AktG der Ausgabepreis nicht wesentlich unter dem Borsenkurs festzulegen; damit
sollen die Aktionare vor einer nennenswerten Verwasserung des Wertes ihrer Aktien
geschitzt werden. Ob ein solcher Verwasserungseffekt bei bezugsrechtsfreier
Begebung von Options- oder Wandelschuldverschreibungen eintreten wirde, lasst
sich ermitteln, indem der theoretische Marktwert der Schuldverschreibungen nach
anerkannten, insbesondere finanzmathematischen Methoden ermittelt und mit dem
Ausgabepreis verglichen wird. Liegt nach pflichtgemaler Prifung der Ausgabepreis
nur unwesentlich, in der Regel also nicht mehr als drei Prozent, jedenfalls aber nicht
mehr als funf Prozent, unter dem rechnerischen Marktwert zum Zeitpunkt der
Begebung der Schuldverschreibungen, so ist nach Sinn und Zweck des § 186
Absatz 3 Satz 4 AktG ein Bezugsrechtsausschluss wegen des nur unwesentlichen
Abschlags zuldssig. In diesen Fallen liegt der Wert des Bezugsrechts praktisch bei
null. Den Aktionaren entsteht folglich durch den Bezugsrechtsausschluss kein
nennenswerter wirtschaftlicher Nachteil. Soweit der Vorstand es in der jeweiligen
Situation fir angemessen halt, bedient er sich fur die anzustellenden Berechnungen
der Unterstutzung sachkundiger Experten. So kdnnen insbesondere die eine Emission
begleitenden Konsortialbanken, eine unabhangige Investmentbank oder ein
Sachverstandiger dem Vorstand in geeigneter Weise bestatigen, dass eine

nennenswerte Verwasserung des Wertes von Aktien nicht zu erwarten ist.

Weiterhin ist zu bertcksichtigen, dass der jeweils festzusetzende Options- bzw.
Wandlungspreis fur eine Aktie der Gesellschaft mindestens 80 Prozent des in einem
zeitnahen Referenzzeitraum ermittelten Borsenkurses entsprechen muss. Schliel3lich
konnen Aktionare, die ihren Anteil am Grundkapital der Gesellschaft aufrechterhalten
mdchten, dies jederzeit durch einen Zukauf von Aktien Uber die Borse zu annahernd

gleichen wirtschaftlichen Bedingungen erreichen.

Die Ausgabe von Schuldverschreibungen kann auch gegen Sachleistungen erfolgen,
sofern dies im Interesse der Gesellschaft liegt. In diesem Fall ist der Vorstand
ermachtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats das Bezugsrecht der Aktionare
auszuschliel3en, sofern der Wert der Sachleistung in einem angemessenen Verhaltnis

zu dem nach anerkannten finanzmathematischen Grundsatzen zu ermittelnden
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theoretischen Marktwert der Schuldverschreibungen steht. Dies eroffnet die
Méoglichkeit, Schuldverschreibungen in geeigneten Einzelfallen auch als
Akquisitionswahrung einsetzen zu kdnnen, beispielsweise im Zusammenhang mit dem
Erwerb von Unternehmen, Unternehmensbeteiligungen oder sonstigen
Wirtschaftsgutern. So kann sich in Verhandlungen die Notwendigkeit ergeben, die
Gegenleistung nicht in Geld, sondern in anderer Form bereitzustellen. Die Mdglichkeit,
Schuldverschreibungen als Gegenleistung anbieten zu kdnnen, schafft damit einen
Vorteil im Wettbewerb um interessante Akquisitionsobjekte sowie den notwendigen
Spielraum, sich bietende Gelegenheiten zum Erwerb von Unternehmen,
Unternehmensbeteiligungen oder sonstigen Wirtschaftsgltern liquiditatsschonend
ausnutzen zu konnen. Dies kann auch unter dem Gesichtspunkt einer optimalen
Finanzierungsstruktur sinnvoll sein. Mogliche Einsatzfelder einer solchen
Ermachtigung sind zudem die Abldésung bereits ausgegebener
Wandelschuldverschreibungen oder der sog. Debt-Equity-Swap, bei dem von der
Gesellschaft anderweit aufgenommenes Fremdkapital in Eigenkapital umgewandelt
werden kann. Der Vorstand wird in jedem Einzelfall sorgfaltig prifen, ob er von der
Ermachtigung zur Begebung von Schuldverschreibungen mit Wandel- oder
Optionsrechten gegen Sachleistung mit Bezugsrechtsausschluss Gebrauch machen
wird. Er wird dies nur dann tun, wenn dies im Interesse der Gesellschaft und damit

ihrer Aktionare liegt.

Die Summe der Aktien, die unter Schuldverschreibungen auszugeben sind, welche
insgesamt nach dieser Ermachtigung unter Ausschluss des Bezugsrechts emittiert
werden, darf unter Anrechnung der Aktien, die wahrend der Laufzeit dieser
Ermachtigung aus einem bestehenden genehmigten Kapital oder als von der
Gesellschaft gehaltene eigene Aktien unter Ausschluss des Bezugsrechts
ausgegeben werden, einen anteiligen Betrag von 20% des derzeitigen oder des beim
Gebrauchmachen von der Ermachtigung vorhandenen Grundkapitals nicht
Ubersteigen. Gegenwartig entspricht dies einem Grundkapitalbetrag von 1.950.492,00
Euro bzw. 1.950.492 Stuckaktien. Diese Beschrankung stellt insgesamt eine
Begrenzung von Bezugsrechtsausschlissen nach oben hin sicher und begrenzt die
mdgliche Verwasserung der vom Bezugsrecht ausgeschlossenen Aktionare
angemessen. Ausgenommen von dieser Beschrankung sind lediglich Aktien, die unter

Ausschluss des Bezugsrechts fur Spitzenbetrage oder an die Geschaftsfuhrung oder
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Mitarbeiter der Gesellschaft nach Ausubung von im Rahmen von
Aktienoptionsprogrammen eingeraumten Bezugsrechten ausgegeben werden. Solche

bestehen aktuell bei der Gesellschaft jedoch nicht.

Der Vorstand wird in jedem Einzelfall sorgfaltig prufen, ob er von einer Ermachtigung
zur Begebung einer Options- oder Wandelschuldverschreibung unter Ausschluss des
Bezugsrechts der Aktionare Gebrauch macht. Eine Ausnutzung dieser Mdglichkeit
wird nur dann erfolgen, wenn sie nach Einschatzung des Vorstands und des
Aufsichtsrats einem im Interesse der Gesellschaft liegenden legitimen Zweck dient und
der Ausschluss des Bezugsrechts der Aktionare in Relation zu den hiermit fur die
Gesellschaft angestrebten Vorteilen als geeignet, erforderlich und angemessen
erscheint. Der bisherige Umgang auch mit der schon bestehenden Ermachtigung zeigt
deutlich auf, dass der Vorstand wohlabgewogen Uber die Inanspruchnahme der
Gestaltungsmoglichkeiten entscheiden wird. Der Vorstand wird zudem Uber
entsprechende MalRnahmen in der jeweils nachstfolgenden Hauptversammlung

berichten.

Bei Abwagung aller genannten Umstande halt der Vorstand, in Ubereinstimmung mit
dem Aufsichtsrat, die Ermachtigung zum Ausschluss des Bezugsrechts in den
genannten Fallen aus den aufgezeigten Grinden auch unter Berlcksichtigung des bei
Ausnutzung der betreffenden Ermachtigungen zu Lasten der Aktionare mdoglichen

geringen Verwasserungseffekts fur sachlich gerechtfertigt und fir angemessen.

Ubersicht iber bestehende Reservekapitalia der Gesellschaft

FUr den Fall, dass das erbetene bedingte Kapital beschlossen und wirksam wird,
wurde das neue bedingte Kapital (Bedingtes Kapital 2024) mit einem Betrag von bis
zu 4.876.230,00 Euro bestehen. Das bisherige bedingte Kapital mit einem Umfang von
4.876.230,00 Euro wurde aufgehoben. Fir das Bedingte Kapital wirden die

vorgenannten Moglichkeiten zum Ausschluss des Bezugsrechts gelten.

Weiterhin wurde der Vorstand von der Hauptversammlung am 19. Mai 2021
ermachtigt, das Grundkapital der Gesellschaft mit Zustimmung des Aufsichtsrats bis
zum 15. Mai 2026 um bis zu 4.876.230,00 Euro durch ein- oder mehrmalige Ausgabe
von bis zu 4.876.230 auf den Inhaber lautenden Stlckaktien gegen Bar- und/oder

Sacheinlagen zu erhdhen (Genehmigtes Kapital 2021 gem. § 4 Abs. 5 der Satzung).
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Gelsenkirchen, im Mai 2024

Masterflex SE
- Der Vorstand -
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